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Indicadores macroeconomicos

para la direccion

Chile

Debilidad del producto con presiones de costos y empleo

01 - RESUMEN EJECUTIVO

El segundo trimestre presentd una contracciéon interanual del PIB, mientras la inflacién
cerrd junio en 4,3% y el desempleo del trimestre movil alcanzé 9,4%. El escenario exige
disciplina en inventarios y seleccién de inversion. La lectura agregada no sustituye el
analisis de la mineria, las actividades no mineras y el comportamiento del consumo.

PIB real IPC general Desocupacion
o (o) o

—-0,2% 4,3% 9,4%

2T26 / 2T25 [1] Junio interanual [2] Abril-junio 2026 [4]

Cobertura: enero-junio de 2026. Cada indicador conserva su periodo.
Corte documental: 31 de octubre de 2026 - Fuentes numeradas en la pagina 6.
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02 - PIB y actividad

El Banco Central registré —0,2% interanual en el PIB
del segundo trimestre y una variacién nula respecto al
trimestre previo con ajuste estacional. La debilidad
minera y de las exportaciones contrastd con el avance
de actividades no mineras y del consumo. [1] Dos
comparaciones distintas no deben combinarse como
una sola tasa.

03 - Inflacion y precios

El IPC de junio no varié respecto de mayo, acumuld
2,8% en el aho y aumentd 4,3% interanual. [2] El cero
mensual no implica estabilidad del costo anual de
vida. Para contratos indexados, documentar la serie y
la clausula aplicable, en especial cuando exista
exposicion a unidades reajustables.

Clave de lectura: «interanual» compara con el mismo periodo de
2025. «Trimestral» compara con el trimestre anterior y se
identifica cuando utiliza ajuste estacional.
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Financiamiento, moneda y empleo

04 : Tasas y crédito

El Banco Central mantuvo la TPM en 4,50% en su reunién de junio. [3] Para la empresa,
la condicidn relevante es el costo de la deuda nueva y del refinanciamiento. Revisar tasa
fija o variable, reajustabilidad y garantias en conjunto; no usar la TPM como si fuera una
cotizacién bancaria.

05 - Moneda y tipo de cambio

El peso chileno registré una apreciacién de 0,1% frente al délar en el segundo trimestre,
segun la comparacion de cierres compilada por el BCCR. [6] Ese movimiento reducido en
el periodo no demuestra baja volatilidad diaria ni ausencia de riesgo durante la vida de
un contrato.

06 - Empleo y remuneraciones

La desocupacién de abril-junio fue 9,4%, con participacién de 62,3% y ocupacién de
56,4%. [4] El trimestre mdvil coincide aqui con el segundo trimestre calendario. Las
decisiones salariales requieren revisar funciones y zonas; el desempleo total no
constituye una escala de remuneraciones.

DEL INDICADOR AL PRESUPUESTO

El costo financiero de la empresa depende de tasa, comisiones, plazo y riesgo propio. La
ndémina depende de ocupaciones y productividad. La referencia macroeconémica da
contexto; la aprobacidon debe apoyarse en el flujo de caja del negocio.
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Demanda y balances economicos

07 - Consumo e inversion

El Banco Central seflala mayor consumo pese a la debilidad del producto. [1] Conviene
diferenciar categorias que conservan ventas de aquellas dependientes de inversién
minera o compras externas. Para activos nuevos, calcular una utilizacién minima
rentable y contrastarla con pedidos firmes, no solo con prospectos.

08 - Sector externo

La publicacién del PIB identifica exportaciones débiles y menor acumulacién de
existencias como factores del trimestre. [1] Un fabricante debe separar la demanda de
exportacion y el ajuste de inventarios: una venta de stock puede mejorar caja sin
expresar recuperacién de produccién futura.

09 : Finanzas publicas y deuda

DIPRES reporté un déficit efectivo acumulado del primer semestre de 0,7% del PIB y
deuda bruta del Gobierno Central de 43,1% del PIB al segundo trimestre. El gasto
presupuestario acumulado aumenté 1,0% real. [5] La cifra semestral no es la proyeccién
de déficit para todo el afo.

ALCANCE Y PRECISIONES DE ESTA EDICION

El PIB se refiere al segundo trimestre, no al acumulado semestral. El dato fiscal es efectivo
y del Gobierno Central; no es el balance estructural ni el sector publico consolidado.
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Agenda para la direccion

10 - Implicaciones para la direccion

Operaciones: reducir inventario lento sin comprometer repuestos criticos. Finanzas:
comparar deuda en pesos Yy reajustable segun flujo real. Comercial: identificar cuentas
ligadas a mineria y cuentas de consumo. Inversién: priorizar productividad,
mantenimiento y proyectos con compradores confirmados.

11 - Riesgos y senales de seguimiento

Monitorear produccidén minera, érdenes de exportacién, IPC y conversién de cotizaciones
en ventas. Una mejora de ingresos por precio del cobre no implica necesariamente
mayor volumen producido. En escenarios de demanda débil, fijar limites de inventario y
caja minima aprobados por el directorio.

Matriz de seguimiento propuesta

Responsable Foco de revision Evidencia interna

Operaciones Inventario lento Dias de stock y salida por categoria
Finanzas Deuda reajustable Servicio en escenarios de precios
Ventas Exposicién minera Pedidos confirmados y conversién

Interpretacién editorial: esta matriz utiliza métricas de gestidn propuestas. No contiene resultados
empresariales observados ni calificaciones oficiales de riesgo.

ENERO-JUNIO 2026 - Edicién retrospectiva 31.10.2026 05/06



EMPRESAS LIiDERES / INTELIGENCIA ECONOMICA

CHILE

12 - Fuentes y metodologia

[1] Banco Central de Chile - Cuentas nacionales, segundo trimestre 2026. Consultar fuente »
[2] INE Chile - IPC junio 2026; 08/07/2026. Consultar fuente ~

[3] Banco Central de Chile - Comunicado RPM junio 2026. Consultar fuente »

[4] INE Chile - Encuesta Nacional de Empleo, abril-junio; 31/07/2026. Consultar fuente »

[5] DIPRES - Ejecucién presupuestaria a junio; 31/07/2026. Consultar fuente »

[6] BCCR : IPM octubre 2026; variacién cambiaria 2T26. Consultar fuente »~

Criterio editorial y de comparacion

Esta es una guia ejecutiva retrospectiva, no una base estadistica exhaustiva. Se consultaron fuentes
oficiales nacionales y compilaciones de bancos centrales o SECMCA. Las publicaciones posteriores a junio
se utilizan para observar ese periodo o identificar sus revisiones. No se presentan prondsticos como
resultados. Las series pueden revisarse después del corte documental.

PIB: variacion real, con periodo y ajuste indicados. IPC: se distingue tasa mensual, acumulada e interanual.
Tasas: referencia de politica, no costo bancario de empresa. Empleo: cobertura de encuesta indicada.
Fiscal: saldo, flujo, cobertura institucional y denominador no son intercambiables. Un punto porcentual
equivale a 100 puntos basicos.

Las cifras entre corchetes remiten a la lista de fuentes. Las implicaciones, escenarios y matrices de gestion
son interpretacién editorial propia. Cuando no fue posible validar una cifra comparable, se declara la
limitacién y no se imputa un valor. No se construye una clasificacién de paises con indicadores de periodos
o definiciones distintos.

ENERO-JUNIO 2026 - Edicién retrospectiva 31.10.2026 06 /06


https://www.bcentral.cl/web/banco-central/contenido/-/detalle/publicaciones/estadistica/ccnn-segundo-trimestre-2026
https://www.ine.gob.cl/sala-de-prensa/prensa/general/noticia/2026/07/08/%C3%ADndice-de-precios-al-consumidor-%28ipc%29-de-junio-present%C3%B3-una-variaci%C3%B3n-mensual-de-0-0
https://www.bcentral.cl/es/web/banco-central/contenido/-/details/prensa/comunicados-rpm/comunicado-rpm-junio-2026
https://www.ine.gob.cl/sala-de-prensa/prensa/general/noticia/2026/07/31/la-tasa-de-desocupaci%C3%B3n-nacional-fue-9-4-en-el-trimestre-abril---junio-2026
https://www.dipres.gob.cl/598/w3-article-422422.html
https://www.bccr.fi.cr/content/dam/bccr/publicaciones/politica-monetaria-e-inflacion/informes-de-politica-monetaria/documento-ipm-octubre-2026.pdf

