COLECCION ECONOMIA / 12 PAISES

Indicadores macroeconomicos
para la direccion

Meéxico

Reactivacion trimestral con inflacion subyacente persistente

01 - RESUMEN EJECUTIVO

La economia recuperd traccién entre abril y junio después de la caida del trimestre
previo. La inflacién general cerré junio por debajo de la subyacente: para la empresa, el
promedio nacional de precios no describe por si solo la presidn sobre servicios, ndmina y
contratos. La prioridad directiva es convertir la recuperacién en pedidos cobrados, sin
anticipar una expansién uniforme de todos los mercados.

PIB real IPC general IPC subyacente

(o) o (o)
+1,4% 3,37% 4,03%
2T26 / 1T26; ajuste estacional [1] Junio 2026 / junio 2025 [2] Junio 2026 / junio 2025 [2]

Cobertura: enero-junio de 2026. Cada indicador conserva su periodo.
Corte documental: 31 de octubre de 2026 - Fuentes numeradas en la pagina 6.
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02 - PIB y actividad

El PIB aumenté 1,42% trimestral con ajuste estacional
en el informe de Banxico. Las actividades primarias,
secundarias y terciarias crecieron 2,44%, 1,64% y
1,36%, respectivamente, frente al trimestre previo. La
recuperaciéon industrial y de servicios debe distinguirse
del crecimiento acumulado del semestre. [1]

03 - Inflacion y precios

La inflaciéon de junio fue —0,27% mensual y 3,37%
interanual; la subyacente se ubicé en 4,03%
interanual. Una caida mensual del indice general no
significa una reduccién general de precios ni de todos
los costos empresariales. [2]

Clave de lectura: «interanual» compara con el mismo periodo de
2025. «Trimestral» compara con el trimestre anterior y se
identifica cuando utiliza ajuste estacional.
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Financiamiento, moneda y empleo

04 : Tasas y crédito

Banxico reporta una tasa objetivo de 6,50% después de la decisién de junio. Es una
referencia monetaria, no la tasa de un préstamo comercial. Compare cotizaciones por
costo total, garantias, plazo y comisién de apertura. [1]

05 - Moneda y tipo de cambio

El FIX determinado el 30 de junio fue 17,4693 pesos por délar. Es una referencia oficial
con fecha especifica, no un promedio semestral ni una cotizacién de ventanilla. Para
evaluar compras y deuda, use el tipo contratado y el calendario real de pagos. [3]

06 - Empleo y remuneraciones

Hacienda reporté un aumento anual de 6,7% en el salario real mediano registrado en el
IMSS y de 2,9% en el ingreso laboral por hora mediano de la ENOE, dentro de su informe
semestral. Son universos diferentes; no equivalen al incremento de toda la masa salarial
nacional. [4]

DEL INDICADOR AL PRESUPUESTO

El costo financiero de la empresa depende de tasa, comisiones, plazo y riesgo propio. La
némina depende de ocupaciones y productividad. La referencia macroeconémica da
contexto; la aprobacién debe apoyarse en el flujo de caja del negocio.
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Demanda y balances economicos

07 - Consumo e inversion

La recuperacién del producto justifica revisar la cartera comercial, pero no ampliar
capacidad exclusivamente a partir del PIB. Separe pedidos recurrentes de compras
extraordinarias y contraste produccion, utilizacién y cobros. No se incorpora una tasa
agregada de inversién semestral sin una serie homogénea validada.

08 - Sector externo

Banxico analiza exportaciones manufactureras, demanda de Estados Unidos y remesas
como canales distintos. [1] Para una empresa integrada a Norteamérica, la exposicion
relevante combina pais de destino, contenido importado y moneda del contrato; vender
en délares no elimina automaticamente la exposicion cambiaria de sus insumos.

09 : Finanzas publicas y deuda

El balance primario presupuestario del primer semestre registré un superavit de 115 mil
millones de pesos. El déficit presupuestario fue 358 mil millones inferior al programado:
esta diferencia contra programa no es el importe del déficit. [4] Para proveedores
publicos, conviene evaluar ejecucion y fecha de pago por dependencia.

ALCANCE Y PRECISIONES DE ESTA EDICION

Se utiliza la versién del PIB incorporada por Banxico en agosto, no la estimacién oportuna
de julio. La cifra trimestral no es una tasa semestral. No se compara el FIX con cotizaciones
minoristas de otros paises.
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Agenda para la direccion

10 - Implicaciones para la direccion

Comercial: ajustar metas por rama industrial y regién. Operaciones: probar turnos
adicionales antes de comprometer planta permanente. Tesoreria: cruzar cobros y pagos
en ddlares por semana; evaluar coberturas sobre el descalce neto. Estas son
interpretaciones editoriales, no resultados estadisticos.

11 - Riesgos y senales de seguimiento

Vigilar pedidos manufactureros de exportacién, inflacién subyacente y cumplimiento de
pagos publicos. Activar una revisidon del presupuesto si el margen bruto cae por dos
cierres mensuales o si la cartera vencida rebasa el limite interno aprobado; estos
disparadores son reglas propuestas para la empresa, no umbrales oficiales.

Matriz de seguimiento propuesta

Responsable Foco de revision Evidencia interna

Tesoreria Descalce semanal USD Cobros menos pagos por vencimiento
Operaciones Capacidad adicional Pedidos firmes y margen incremental
Comercial Recuperacién por rama Unidades, mezcla y cobranza

Interpretacién editorial: esta matriz utiliza métricas de gestidn propuestas. No contiene resultados
empresariales observados ni calificaciones oficiales de riesgo.

ENERO-JUNIO 2026 - Edicién retrospectiva 31.10.2026 05/06



EMPRESAS LIiDERES / INTELIGENCIA ECONOMICA

MEXICO

12 - Fuentes y metodologia

[1] Banxico - Informe trimestral abril-junio 2026; 26/08/2026. Actividad, precios y politica monetaria.
Consultar fuente ~

[2] INEGI - IPC junio 2026; publicacién 09/07/2026. Consultar fuente »
[3] Banxico SIE - Serie FIX SF43718; observaciéon determinada 30/06/2026. Consultar fuente »

[4] SHCP - Informe al segundo trimestre 2026; comunicado 64. Consultar fuente »

Criterio editorial y de comparacion

Esta es una guia ejecutiva retrospectiva, no una base estadistica exhaustiva. Se consultaron fuentes
oficiales nacionales y compilaciones de bancos centrales o SECMCA. Las publicaciones posteriores a junio
se utilizan para observar ese periodo o identificar sus revisiones. No se presentan prondésticos como
resultados. Las series pueden revisarse después del corte documental.

PIB: variacion real, con periodo y ajuste indicados. IPC: se distingue tasa mensual, acumulada e interanual.
Tasas: referencia de politica, no costo bancario de empresa. Empleo: cobertura de encuesta indicada.
Fiscal: saldo, flujo, cobertura institucional y denominador no son intercambiables. Un punto porcentual
equivale a 100 puntos basicos.

Las cifras entre corchetes remiten a la lista de fuentes. Las implicaciones, escenarios y matrices de gestion
son interpretacién editorial propia. Cuando no fue posible validar una cifra comparable, se declara la
limitacién y no se imputa un valor. No se construye una clasificacién de paises con indicadores de periodos
o definiciones distintos.
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https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/informes-trimestrales/%7B1C6D1A06-5589-9F27-16E7-8B8303213E5C%7D.pdf
https://www.inegi.org.mx/app/saladeprensa/?p=3371
https://www.banxico.org.mx/SieInternet/generaSerieGrafica.do?l=es&s=SF43718%2CCF102%2C3
https://www.gob.mx/shcp/prensa/comunicado-no-64-informes-sobre-la-situacion-economica-las-finanzas-publicas-y-la-deuda-publica-al-segundo-trimestre-de-2026-431549?idiom=es-MX

